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LA ATECION DE LOS MERCADOS ESTARA EN LA DECISION DE BANXICO

El sentimiento del mercado se mantiene positivo tras los buenos datos de inflacién en EE.UU. 11 de agosto de 2022
reportados ayer. Las expectativas de que esta podria estar cerca de alcanzar un techo

aumentaron tras publicarse que, la del productor cayd inesperadamente 0.5% m/m en julio.

Esta es la primera caida en mas de dos afios, impulsada por una reduccién del 16.7% en los Elaborado por:

precios de la gasolina. Sin embargo, el presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari,
quien antes de la pandemia habia sido el funcionario de politicas mas moderado del banco
central, sefialdé que la tasa de interés de referencia deberia ser del 3.9% para fines de este
anoy del 4.4% para fines de 2023. En la agenda local, hoy a la 1:00 pm, Banco de México dard
a conocer su decision de politica monetaria. Los mercados descuentan ampliamente un
incremento de 75 pb de la tasa objetivo, por lo que la atencidn estard en las sefiales que se
manden para la reunién de septiembre. De mantenerse una postura hawkish, la expectativa
de un carry trade mas atractivo de nuestra divisa se fortaleceria.
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Hora Div. Evento Prevision Previo
06:00 USD = Informe mensual de la OPEP

06:00 MXN Bl Actividad industrial (Anual) (Jun) 3.8% 3.3%
06:00 MXN Bl Actividad industrial (Mensual) (Jun) -0.2% 0.1%
07:30 USD 2= nflacién al productor (Mensual) (Jul) 0.3% 1.1%
07:30 usb = Inflacién al productor subyacente (Mensual) (Jul) 0.4% 0.4%
07:30 usb = Inflacién al productor (Anual) (Jul) 10.7% 10.8%
07:30 usb = Inflacién al productor subyacente (Anual) (Jul) 8.3% 8.3%
07:30 usb = Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 265 mil 260 mil
13:00 MXN Bl Anuncio de la decisién de politica monetaria por parte de Banxico (Ago) 8.50% 7.75%

18:30 Usb == Mary Daly, de la Fed de Boston, habla en entrevista

USD/MXN Spot MA (50, close, 0)

MA (100, close, 0) 22.0000
e El @peso cerrd la sesidn previa en $20.03 unidades, con ™A (200. close. 0)

una apreciaciéon de 1.10% (22.35 centavos). Durante la

sesion overnight, la cotizacidon alcanzé un minimo en

$19.97 y un maximo en $20.05 unidades. Para hoy U2L061L) | oo
estimamos un rango de fluctuacién entre $19.85 vy 0.236(20.7690)
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e En junio, la produccién industrial aumenté 0.1%

respecto a mayo y crecid 3.8% en comparacion con el el

mismo mes de 2021, con cifras desestacionalizadas.

Estos resultados reflejan la fortaleza del sector, que en

los ultimos 12 meses ha presentado 10 variaciones Investing com
positivas. En el acumulado a junio, crecid 3.2% en MACD (12, 26, diase. 9)

comparacion con el mismo periodo de 2021. Con este s, yardih o M b e, “sos
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resultado disminuyd la diferencia respecto al maximo - mz" C = J =
previo (sep-15) de -4.4% a -4.3%.
USD/MXN: Indicadores Técnicos de la sesion previa
Niveles de fluctuacion Alcista y Bajista (Intra-Dia) Promedios
Rango para 19.89 -0.7% Rango para 20.11 0.4% Simples Exponenciales
Compradores 19.95 -0.4% Vendedores 20.17 0.7% 50 dias vs. Cierre 13 dias vs. Cierre
Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre | Diferencia diaria (5 dias) 20.27 1.2% 20.35 1.6%
Dia -1.1 20.25 20.28 19.91 20.03 Max (centavos) -47.45 100 dias vs. Cierre 21 dias vs. Cierre
Semana -2.1 0.00% -0.11% -1.42% -1.10% | Min (centavos) 11.56 20.15 0.6% 20.37 1.7%
Mes -3.3 1 semana 4 semanas 52 semanas 200 dias vs. Cierre | 89dias vs. Cierre
12 meses -0.3 Max 20.50 2.4% 21.06 5.1% 22.16  10.6% 20.42 1.9% 20.28 1.3%
Aho 2022 -2.2 Min 19.91 -0.6% 19.91 -0.6% 1941 -3.1%
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EUR/USD Spot
e El euro cerré la sesion anterior en $1.030 unidades, con
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una apreciacién de 0.89% (0.91 centavos). Durante la 11400
sesion overnight, la cotizacidon alcanzé un minimo en 35
$1.028 y un maximo de $1.035 unidades.

e Para hoy estimamos un rango de cotizacién entre $1.027

y $1.039 ddlares por euro, considerando niveles de 1(1.0623)

soporte en $1.027 y de resistencia en $1.040 unidades. g;i‘;:g::g
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cadena de suministro. Los pedidos de bienes de capital

disminuyeron (-1.8%) pero aumentaron los de bienes i
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intermedios (1.2%) y bienes de consumo (1.7%).
EUR/USD: Indicadores Técnicos de la sesion previa

Niveles de fluctuacion Alcista y Bajista (Intra-Dia) Promedios
Rango para 1.024 -0.6% Rango para 1.034 0.4% Simples Exponenciales
Compradores 1.026 -0.4% Vendedores 1.036 0.6% 50 dias vs. Cierre | 13 dias vs. Cierre
Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre Diferencia diaria (5 dias) 1.034 0.4% 1.021 -0.8%
Dia 0.9 1.021 1.037 1.020 1.030 Max (centavos) -0.69 100 dias vs. Cierre | 21 dias vs. Cierre
Semana 1.3 0.11% 1.18% 0.13% 0.89% Min (centavos) 1.58 1.054 2.3% 1.022 -0.7%
Mes 1.1 1 semana 4 semanas 52 semanas 200 dias vs. Cierre | 89 dias vs. Cierre
12 meses -12.1 Max 1.037 0.7% 1.037 0.7% 1.191 15.6% 1.091 5.9% 1.048 1.8%
Afo 2022 -9.4 Min 1.014 -1.5% 0.995 -3.4% 0.995 -3.4%
indice DXY MA (50, close, 0) 0(100.32) F%%
Los futuros del crudo WTI operan al alza, por encima de 10S a0 woes. o) 2 3.238(107.99) 1 108.00
$93 délares por barril, luego de que la Agencia Internacional SBi3ti08.83)

0.786(104.87)
1(103.66)

de Energia elevd su estimacion de demanda de petréleo
para 2022, diciendo que los precios mas altos del gas
natural y la electricidad conducirdn a un consumo mayor de
petréleo. Al mismo tiempo, la agencia prevé una caida

W

BB

100.00
cercana al 20% de la produccién de petréleo de Rusia a
principios del préximo aflo, cuando entre en vigor la
prohibicion de la Unién Europea. Por otro lado, los datos de I'WN' 96.00
la EIA mostraron que las reservas de crudo de EE.UU.
. . MACD (12, 26, close, 9) N 7 1.0000
aumentaron en 5.5 millones de barriles la semana pasada, . il N i
mucho mas que el aumento de 73 mil barriles esperados g i, N4 s
por los analistas. Ademas de eso, la demanda de gasolina de = = rum po 5%
EE.UU. se mantuvo un 6% por debajo de la del afio pasado.
DXY: Indicadores Técnicos de la sesion previa
Niveles de fluctuacion Alcista y Bajista (Intra-Dia) Promedios
Rango para 104.60 -0.6% Rango para 105.62 0.4% Simples Exponenciales
Compradores 104.84 -0.4% Vendedores 105.86 0.6% 50 dias vs. Cierre | 13 dias vs. Cierre
Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre | Diferencia diaria (5 dias) 105.55 0.3% 106.23 0.9%
Dia -1.1 106.35 106.40 104.64 105.23 | Max (centavos) -170.00 100 dias vs. Cierre | 21 dias vs. Cierre
Semana -1.2 0.02% -0.01% -1.26% -1.07% | Min (centavos) 59.00 103.53 -1.6% 106.26 1.0%
Mes -2.5 1 semana 4 semanas 52 semanas 200 dias vs. Cierre | 89 dias vs. Cierre
12 meses 13.1 Méx 106.93 1.6% 109.29 3.9% 10929 3.9% 99.95 -5.0% | 104.03 -1.1%
Afio 2022 10.0 Min 104.64 -0.6% 104.64 -0.6% 91.95 -12.6%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del
analista responsable de su elaboracion. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de
expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del
reporte de analisis, asi como que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con alguin cargo
en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a
través de sus areas de negocio, haya recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion,
asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones,
al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto del presente reporte,
que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversién, de los valores en circulacién o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una
expectativa de comportamiento de un valor contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor
fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias
generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o
alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se
encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores
pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacién.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el
rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accion se ubique entre el +5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando
el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precisién o integridad. El inversionista que tenga acceso al
presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos
especificos de inversion, su posicidn financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacidn o solicitud de Monex para
comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada
del contenido del presente documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones
de inversién que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex
ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocidn, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios
de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera
de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidén inconsistentes con las opiniones expresadas en el
presente documento.
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